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1 - DOS OBJETIVOS E IDENTIFICACAO DO PLANO

A presente Politica de Investimentos tem como objetivo dispor sobre as diretrizes de aplicacdo dos
recursos garantidores do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n°® 001 (PLANO MISTO), cuja
taxa minima atuarial é INPC+4,09%a.a., administrados pela Bases - Fundacdo Baneb de
Seguridade Social, visando a maximizacao da rentabilidade de seus ativos, através da superagao
das metas estabelecidas atuarialmente para esse Plano, na incessante busca de constituir reservas
suficientes para pagamento do passivo atuarial, levando em consideragdo os fatores de risco,
seguranca, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Identificacdo do Plano de Beneficio Previdenciario:

Administradora: BASES — Fundacédo Baneb de Seguridade Social

Tipo de Plano: Beneficio Definido

CNPB: 1998.0037-11

Meta Atuarial: INPC+4,09%a.a.

Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB): Mauricio Medeiros Assis Pereira
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ): Nelsiene Santos Sena

2 — DA ESCOLHA DOS INVESTIMENTOS

Os recursos garantidores do Plano Misto | poderdo ser aplicados em carteiras diversificadas de
ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observado o disposto na regulamentacao em vigor, conforme descrito abaixo:

a) Renda fixa;

b) Renda variavel,

c) Estruturado;

d) Imobiliario;

e) OperacgBes com participantes;
f) Exterior.

3 - GESTAO

A Politica de Investimentos do plano de beneficios MISTO esta de acordo com o Capitulo IV - Da
Politica de Investimento da Resolu¢cdo CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022.

Os principios de responsabilidade ambiental, social e de governanca, podem ser entendidos como
um conjunto de regras que visam a favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas
atividades ou através de projetos, politicas de responsabilidade ambiental, social e de governanca.

A BASES, ao longo da vigéncia desta politica, adotara principios de responsabilidade ambiental,
social e de governanca, que serdo observados sempre que possivel, sem adesédo a protocolos e
regras.

4 — GESTAO DOS INVESTIMENTOS

A gestdo dos recursos da Politica de Investimentos do plano de beneficios MISTO podera ser
prépria ou terceirizada, através de fundos de investimentos. O objetivo da terceirizacdo dos
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investimentos € instituir uma parceria que fortaleca, qualitativa e quantitativamente, a gestdo direta
sobre os investimentos e a diversificacdo, como forma de reducédo de riscos e a maximizacdo da
rentabilidade de seus ativos, através da superacdo da meta estabelecida atuarialmente para o
Plano, na incessante busca de constituir reservas suficientes para pagamento do passivo atuarial.

5 - DA ALOCACAO DE RECURSOS

A aplicacéo dos recursos deve observar a modalidade do plano de beneficios, suas especificidades
e as caracteristicas de suas obrigacdes, com o objetivo da manutencdo do equilibrio entre os seus
ativos e passivos.

O ALM — Asset Liability Management é uma ferramenta eficaz no processo de gerenciamento de
uma instituicdo que administra recursos de médio e longo prazo, sendo Uteis na gestdo dos planos
de beneficios e definicdo das diretrizes de investimento.

A analise do risco atuarial integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar os padrdes de
seguranca econdmico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o
equilibrio dos planos de beneficios administrados.

6 — PLANO DE MACRO-ALOCACAO E LIMITES POR SEGMENTO

A tabela abaixo apresenta limite legal, alocacdo-alvo de aplicacdo e meta de rentabilidade em cada
um dos segmentos definidos pela Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022. A alocacéo
alvo foi definida com base na Politica de Investimento do Plano Misto, elaborada com o intuito de
determinar a alocacao estratégica.

SEGMENTO RES. 4,904 M nia | Atocacroavo | MBEEERO | A ace
Renda Fixa 100% 0,00% 94% 100% INPC + 4,09% a.a.
Renda Variavel 70% 0,00% 0% 10% IBX + 3,00% a.a
Estruturado 20% 0,00% 1% 10% INPC + 4,09% a.a.
Imobiliario 20% 0,00% 0% 5% INPC + 4,09% a.a.
Operagdes com participantes 15% 0,00% 4% 10% INPC + 4,09% a.a.
Exterior 10% 0,00% 1% 5% INPC + 4,09% a.a.

7 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAO

s

A natureza da alocacdo de ativos é um processo de varias possibilidades, tanto ativo como
estritamente passivo. Optar por determinada estratégia ou por uma combinagdo delas depende
essencialmente dos seus objetivos como investidor, do horizonte e da sua tolerancia ao risco.

ALOCACAO ESTRATEGICA: A alocacdo estratégica de ativos € baseada nos rendimentos
esperados para cada classe de ativos no longo-prazo, levando em consideracdo a estrutura do
passivo atuarial e visa proporcionar rentabilidade compativel com o atuarial do plano de beneficios e
seu perfil de risco. O ALM é, portanto, o balizador desse tipo de alocacéo, através da proposta de
macro-alocacéo, que define a alocacéo objetivo e os limites de aplicacdo de cada segmento.
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ALOCACAO TATICA: A alocacéo tatica de ativos é a micro alocacdo dos recursos do Plano, que
consiste em investimentos de curto prazo. Essa estratégia podera ser composta pelos segmentos de
Renda Fixa e Renda Variavel.

8 — DO SEGMENTO DE RENDA FIXA

ALOCACAO ESTRATEGICA: O objetivo principal das aplicacdes é formar um “hedge” do passivo
atuarial do plano de beneficio administrado pela BASES. Os ativos terdo como caracteristicas o
baixo risco de crédito e remuneracdo correlacionada as taxas atuariais dos planos de beneficios
administrados pela BASES. A gestdo dessa estratégia sera realizada internamente ou por terceiros.

ALOCACAO TATICA: As aplicacBes serdo realizadas, predominantemente, através de fundos de
condominio aberto, objetivando liquidez e/ou buscar um diferencial de rentabilidade em médio/ curto
prazos.

Os investimentos no segmento de renda fixa podem representar até 100% (cem por cento) do total
dos recursos garantidores do Plano Misto.

8.1 — Classificacdo de Ativos e Limites no Segmento de Renda Fixa

A alocacdo de recursos no segmento de renda fixa devera restringir-se aos seguintes ativos e
limites:

RENDA FIXA 100%

Titulos da divida publica mobiliaria federal interna

Cotas de fundos de investimento admitidas a negociacdo no mercado secundario por
intermédio de bolsa de valores, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela| 100%
Comissdo de Valores Mobiliarios, cujas carteiras visem refletir as variagbes e
rentabilidade de indice de referéncia de renda fixa (Fundo de indice de Renda Fixa)
composto exclusivamente por titulos da divida publica mobiliaria federal interna

Ativos financeiros de renda fixa de emissao com obrigacdo ou coobrigacao de instituicbes
financeiras bancérias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Ativos financeiros de renda fixa de emissédo de sociedade por acdes de capital aberto,
incluidas as companhias securitizadoras

Cotas de fundos de investimento admitidas a negociagcdo no mercado secundario por 80%
intermédio de bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros
gue visem refletir as variacdes e rentabilidade de indices de referéncia de renda fixa
(Fundo de indice de Renda Fixa), nos termos da regulamentacdo estabelecida pela
Comisséo de Valores Mobiliarios

Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais, desde que emitidos antes
da vigéncia da Lei Complementar n°® 148, de 25 de novembro de 2014

Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigagdo ou coobrigagdo, de 20%
instituicbes financeiras ndo bancarias e de cooperativas de crédito, autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Debéntures emitidas por sociedade por acdes de capital fechado nos termos do art. 2° da
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Lein®12.431, de 24 de junho de 2011

FIDC, FICFIDC, CCB e CCCB

CPR, CDCA, CRA e WA

O conjunto dos ativos financeiros listados na Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco

0,
de 2022, artigo 21, incisos Il e lll, deve respeitar o limite dos recursos do plano. 80%

As operagBes compromissadas devem ser lastreadas em titulos da divida publica mobiliaria federal
interna.

Os ativos financeiros de renda fixa de emissao de sociedades por acdes de capital fechado e
sociedades limitadas somente poder&o ser adquiridos com coobrigagdo de instituicdo financeira
bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

As CCCB lastreadas em CCB emitidas sociedades limitadas somente podem ser adquiridas caso as
referidas CCB sejam coobrigadas por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

9 — DO SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

ALOCACAO ESTRATEGICA — As aplicacdes terdo como objetivo principal agregar rentabilidade a
longo prazo. Essa estratégia sera realizada tanto através da carteira propria ou terceirizada quanto
adquirindo quotas de fundos de condominio exclusivo ou aberto.

ALOCACAO TATICA — Alocacdes com objetivo de maximizar resultados a médio e curto prazos,
realizadas, predominantemente, através da carteira prépria ou terceirizada.

Os investimentos no segmento de renda varidvel podem representar até 20% (vinte por cento) dos
RECURSOS GARANTIDORES do Plano Misto.
Serdao classificados no segmento de renda variavel:

9.1 — Classificacéo de Ativos e Limites no Segmento de Renda Variavel

Os investimentos e os limites no segmento deverao ser restringidos conforme quadro abaixo.

RENDA VARIAVEL 10%

Recursos do plano em acgdes, bonus de subscricdo em acgdes, recibos de subscricdo em
acOes, certificados de deposito de valores mobilidrios e em cotas de fundos de indice
referenciados em acdes de emisséo de sociedade por acdes de capital aberto cujas acoes
sejam admitidas a negociacdo em segmento especial, instituido em bolsa de valores, que
assegure, por meio de vinculo contratual entre a bolsa e o emissor, praticas diferenciadas
de governanca

10%

Recursos do plano em acgdes, bonus de subscricdo em acgdes, recibos de subscricdo em
acOes, certificados de deposito de valores mobilidrios e em cotas de fundos de indice
referenciados em acdes de emissao de sociedades por acdes de capital aberto cujas acoes 5%
sejam admitidas & negociagcdo em bolsa de valores e que ndo estejam em segmento
especial
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Recursos do plano em Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel Il e I,
em BDR lastreado em fundo de indice, e em cotas de fundo de indice do exterior admitidoa | 3%
negociacdo em bolsa de valores do Brasil, observada a regulamentacdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobilidrios

Recursos de cada plano em certificados representativos de ouro fisico no padréo negociado

) 3%
em bolsa de mercadorias e de futuros

As aplicacbes no segmento de renda variavel poderédo ser operacionalizadas por meio de aplicacdes
realizadas diretamente pela Fundagdo e/ou por intermédio de fundos/carteiras administrados por
empresas especializadas na administracdo de recursos.

10 - DO SEGMENTO DE ESTRUTURADO

10.1 - Classificag&o de Ativos e Limites no Segmento Estruturado

ESTRUTURADOS 10%

Cotas de Fundos de investimento em participacoes (FIP)

Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM) e em cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como 10%
multimercado (FICFIM)

Cotas de fundos de investimento classificados como “Agbes — Mercado de Acesso’,
observada a regulamentacédo estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios

Recursos do plano em certificados de operagdes estruturadas (COE) 5%

A BASES deve se certificar de que o FIP seja qualificado como entidade de investimento, conforme
regulamentacao da Comisséo de Valores Mobiliarios.

O FIP deve prever em seu regulamento a determinacdo de que o gestor do fundo de investimento,
ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, mantenha, no minimo, 3% (trés por cento)
do capital subscrito do fundo.

E vedada a insercdo de clausula no regulamento do FIP que estabeleca preferéncia, privilégio ou
tratamento diferenciado de qualquer natureza ao gestor e/ou pessoas ligadas em relacdo aos
demais cotistas.

Os investimentos realizados por meio de FIM e FICFIM nao classificados neste artigo ou no

segmento exterior serdo consolidados com as posi¢cdes dos ativos das carteiras proprias e carteiras
administradas para fins de verificacao dos limites.

11 — DO SEGMENTO IMOBILIARIO

11.1 - Classificagdo de Ativos e Limites no Segmento Imobiliario.

Os investimentos no segmento de imoveis, ndo deverdo exceder a 5% (cinco por cento) do total dos
RECURSOS GARANTIDORES do Plano Misto.
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IMOVEIS 5%

Cotas de fundos de investimento imobiliario (FIlI) e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento imobiliario (FICFII)

Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 5%

Cédulas de crédito imobiliario (CCI)

As CCI de emisséo de sociedades por acbes de capital fechado e sociedades limitadas somente
poderdo ser adquiridas com coobrigacdo de instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

12 — DO SEGMENTO DE OPERACOES COM PARTICIPANTES

12.1 - Do Limite no Segmento de Operagbes com Participantes

OPERACOES COM PARTICIPANTES 10%

Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios aos seus 10%
participantes e assistidos

A BASES néo ira operar financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do plano Misto aos
seus participantes e assistidos.

Os contratos das operacdes a que se refere a Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022,
artigo 25, inciso |, devem conter clausula de consignacdo em pagamento da reserva até o valor
estipulado para o instituto do resgate.

Incluem-se neste segmento os valores mobiliarios lastreados em recebiveis oriundos, direta ou
indiretamente, dessas operacoes.

Os encargos financeiros das opera¢cdes com participantes devem ser superiores a taxa minima
atuarial, para planos constituidos na modalidade de beneficio definido, ou ao indice de referéncia
estabelecido na politica de investimentos, para planos constituidos em outras modalidades,
acrescidos de taxa referente a administracédo das operacdes e de taxa adicional de risco.

13 - DO SEGMENTO EXTERIOR

13.1 — Do Limite no Segmento Exterior

EXTERIOR 5%

cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa” ou titulos da divida publica
mobiliaria federal externa; 5%

Cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negociacédo em bolsa de valores do Brasil

Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto
com o sufixo “Investimento no Exterior’, nos termos da regulamentagdo estabelecida pela
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Comisséo de Valores Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior

Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto
com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacao estabelecida pela
Comissao de Valores Mobiliarios

Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificado como nivel | e cotas dos fundos da classe
“‘Acdes — BDR Nivel I”, nos termos da regulamentagao estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobiliarios

Ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos constituidos no Brasil,
nos termos da regulamentacéo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios, que nao
estejam previstos nos incisos anteriores

A BASES deve assegurar que:

| - os ativos financeiros emitidos no exterior com risco de crédito que componham a carteira dos
fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam os incisos IV e VI do artigo 26 da
Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022 sejam classificados como grau de investimento
por agéncia de classificagéo de risco registrada na Comissao de Valores Mobiliarios ou reconhecida
por essa autarquia;

Il - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade ha mais
de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a US$5.000.000.000,00
(cinco bilhdes de dolares dos Estados Unidos da América) na data do investimento; e

lIl - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a
doze meses.

N&o se aplica o requisito do inciso | do 8§ 1° do artigo 26 da Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de
marco de 2022 para os titulos emitidos no exterior da divida publica brasileira ou para ativos
financeiros emitidos no exterior de empresa brasileira constituida sob a forma de sociedade anénima
de capital aberto.

E vedada a aquisicéo de cotas de fundo de investimento com o sufixo “Investimento no Exterior” cujo
regulamento ndo atenda a regulamentacéo para investidor qualificado nos termos estabelecidos pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

E vedada a aquisicdo direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em participacées com o
sufixo “Investimento no Exterior”.

Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que trata o inciso Ill do artigo 26 da Resolucao
CMN n° 4,994, de 24 de marco de 2022 somente poderdo adquirir ativos financeiros emitidos no
exterior mediante a aquisi¢cdo de cotas de fundos de investimento constituidos no exterior, incluidas
as cotas de fundos de indice.

A exigéncia de grau de investimento de que trata o inciso | do § 1° do artigo 26 da Resolugcdo CMN
n°® 4.994, de 24 de marc¢o de 2022 néo dispensa a necessaria avaliacédo de risco pela BASES.

14 — LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR
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A alocacédo de recursos por emissor deverd restringir-se aos seguintes limites do patriménio liquido
do Plano Misto.

EMISSOR Alocacéo
Tesouro Nacional 100%
Instituicdo financeira autorizada pelo BACEN 20%
Demais emissores 10%

Considera-se como um unico emissor, para efeito desta Resolugédo, os integrantes de um mesmo
conglomerado econdémico ou financeiro, bem como as companhias controladas pelos tesouros
estaduais ou municipais.

Para fins de verificacdo do limite estabelecido no inciso Il do artigo 27 da Resolucdo CMN n° 4.994,
de 24 de marco de 2022, nos casos de emissdes de certificados de recebiveis com a adoc¢do de
regime fiduciario, considera-se como emissor cada patriménio separado constituido com a adocao
do referido regime.

Para fins de verificacdo dos limites estabelecidos no artigo 27 da Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de
marco de 2022, devem ser observados os investimentos totais do plano de beneficios.

Para fins de verificacdo dos limites estabelecidos no artigo 27 da Resolu¢cdo CMN n° 4.994, de 24 de
margo de 2022, a BASES deve computar o total de sua divida contratada, o total do déficit
equacionado e o total do déficit acumulado junto ao patrocinador do plano de beneficios, quando da
aquisicao de ativos financeiros de emisséo da patrocinadora.

15 — LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR

A BASES deve observar, considerada a soma dos seus recursos administrados, o limite de
concentragcao por emissor:

EMISSOR Alocacéao

Patrimonio liquido de:
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

FIDC ou FICFIDC

Fundo de indice de renda fixa e fundo de indice referenciado em ac¢fes de emissao
de sociedade por acbes de capital aberto, incluindo o fundo de indice do exterior
admitido a negociacdo em bolsa de valores do Brasil;

Fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundo de investimento 25%
classificado no segmento estruturado;

Fll e FICFII

Fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam os incisos Ill e V do
caput do art.26 da Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022

Até 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio separado constituido nas emissées
de certificado de recebiveis com a adocdo de regime fiduciario;

Do patrimdnio liquido: do fundo de investimento constituido no exterior de que trata o 15%
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inciso Il do art. 26 da Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de marcgo de 2022; e do
emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 da Resolu¢cdo CMN n° 4.994, de
24 de marco de 2022

De uma mesma série de ativos financeiros de renda fixa. De uma mesma classe de 25%
cotas de FIDC.

O limite estabelecido no inciso | do caput do Artigo 28 da Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de marcgo
de 2022 nao se aplica a fundo de investimento em cotas de fundo de investimento, desde que as
aplicacoes do fundo de investimento investido observem os limites deste artigo.

A disposicéo prevista no 8 3° do Artigo 28 da Resolugdao CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022
também se aplica o FIP que invista seu patrimonio liquido em cotas de outros FIP, conforme regra
da Comisséo de Valores Mobiliarios.

A BASES tem até sessenta dias a partir da data de cada integralizacdo para enquadrar-se aos
limites previstos no inciso Il do artigo 28 da Resolu¢cdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022.

A BASES deve observar o limite de concentracdo por emissor de até 25% (vinte e cinco por cento)
da quantidade de ac¢des que representam o capital total e o capital votante, incluindo os bénus de
subscricdo e os recibos de subscricdo, de uma mesma sociedade por acbes de capital aberto
admitida ou ndo a negociacao em bolsa de valores.

16 — DO EMPRESTIMOS DE VALORES MOBILIARIOS

A BASES podera emprestar ativos financeiros de sua carteira observadas as regras sobre o
empréstimo de valores mobiliarios por camaras e prestadores de servicos de compensacdo e
liquidagéo estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, bem como as medidas regulamentares
adotadas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Os ativos financeiros emprestados devem, mesmo nessa condi¢cdo, ser considerados para
verificacdo dos limites estabelecidos na Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de marc¢o de 2022.

17 — DAS OPERACOES COM DERIVATIVOS

A BASES pode manter posi¢cdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de
investimento, desde que observadas, cumulativamente, as condi¢des estabelecidos no Capitulo VIII
da Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022.

18 — DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS CONTITUIDOS NO BRASIL

Os fundos de investimento objeto de aplicacdo por parte da BASES devem ser registrados na
Comissdo de Valores Mobilidrios e o0s investimentos por eles realizados devem observar 0s
requisitos dos ativos financeiros estabelecidos No capitulo IX da Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de
marco de 2022.

19 - DO DESENQUADRAMENTO PASSIVO
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Nos termos do Capitulo X, artigo 35 da Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022, N&o sao
considerados como inobservancia aos limites estabelecidos na Resolucdo os desenquadramentos
passivos decorrentes de:

| - valorizacdo de ativos relativamente aos recursos garantidores do plano;

Il - recebimento de acdes em bonificacéo;

lIl - converséo de bonus ou recibos de subscricao;

IV - exercicio do direito de preferéncia;

V - reestruturacao societaria na qual a BASES néao efetue novos aportes;

VI - operacdes previstas nos incisos Il, lll e IV do art. 33 da Lei Complementar n° 109, de 2001;
VIl - resgate de cotas de fundos de investimento nos quais a BASES né&o efetue novos aportes; e

VIII - recebimento de ativos provenientes de operacdes de empréstimos realizados nos termos do
art. 29 da Resolugcdo CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022

Os excessos referidos no artigo 35 da Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022 devem ser
eliminados no prazo de dois anos da ocorréncia do desenquadramento.

A BASES fica impedida, até o respectivo enquadramento, de efetuar investimentos que agravem 0s
excessos verificados.

20 — DAS VEDACOES

E vedado a BASES e ao Administrador/Gestor, Por meio de carteira propria, carteira administrada e
fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de fundo de investimento:

| - realizar operacdes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre
planos da BASES;

Il - realizar operagfes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados os casos
expressamente previstos no art. 25 da Resolu¢cdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022,

[l - aplicar em ativos financeiros de emisséo de pessoas fisicas;

IV - aplicar em ativos financeiros de emissao de sociedades limitadas, ressalvados os casos
expressamente previstos na Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022;

V - aplicar em acdes e demais ativos financeiros de emissao de sociedades por acdes de
capital fechado, ressalvados os casos expressamente previstos na Resolugcdo CMN n° 4.994,
de 24 de margo de 2022;

VI - realizar operagdes com acdes, bonus de subscricdo em acgdes, recibos de subscricdo em
acOes, certificados de depdsito de valores mobilidrios ndo admitidos a negociacdo por
intermédio de mercado de balc&o organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, exceto nas seguintes hipoteses:

a) distribuicao publica de acoes;
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b) exercicio do direito de preferéncia;
c) conversao de debéntures em acdes;
d) exercicio de bénus ou de recibos de subscri¢éo;

e) casos que envolvam negociacdo de participacdo relevante conforme
regulamentacao da Previc; e

f) demais casos expressamente previstos na Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de
marco de 2022;

VIl - manter posicbes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de
investimento:

a) a descoberto; ou

b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patrimoénio da carteira
ou do fundo de investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos
adicionais para cobrir 0 prejuizo do fundo;

VIII - realizar operacfes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operacdes day trade), excetuadas as realizadas em plataforma eletrbnica ou em bolsa de
valores ou de mercadorias e futuros devidamente justificadas em relatorio atestado pelo
AETQ;

IX - aplicar no exterior, ressalvados 0s casos expressamente previstos na Resolucdo CMN n°
4.994, de 24 de marco de 2022;

X - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma,;

XI - locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto
nas seguintes hipéteses:

a) depdsito de garantias em operagcdes com derivativos no ambito de cada plano
de beneficios;

b) operacdes de empréstimos de ativos financeiros, nos termos do art. 29 da
Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022; e

c) depésito de garantias de acgbes judiciais no ambito de cada plano
administrado pela BASES;

XII - atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta; e

XIII - adquirir terrenos e iméveis.

As vedacdes estabelecidas nos incisos de Il a Xlll do artigo 36 da Resolugdo CMN n° 4.994,
de 24 de marco de 2022 néo se aplicam aos FIDC e FICFIDC, Fll e FICFIl, FIM e FICFIM
classificados no segmento estruturado, fundos de investimento classificados como “Ac¢des -
Mercado de Acesso” e fundos de investimentos constituidos no exterior, observada
regulamentacdo da Comisséo de Valores Mobiliarios.
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As vedacdes estabelecidas nos incisos 1V, V, VI, VII, IX, Xl e Xlll do artigo 36 da Resolucao
CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022 nao se aplicam aos FIP, observada regulamentacéo
da Comisséo de Valores Mobiliarios.

As vedac0Oes estabelecidas nos incisos VIl e I1X do artigo 36 da Resolugcdo CMN n° 4.994, de
24 de margo de 2022 néo se aplicam aos fundos de investimento constituidos no Brasil sob a
forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”.

A vedacao estabelecida no inciso | do artigo 36 da Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco
de 2022 nao se aplica as transferéncias de recursos entre planos de beneficios e o plano de
gestdo administrativa, referentes ao custeio administrativo e, em carater excepcional, aquelas
resultantes de operagdes previstas nos incisos Il, Ill e IV do art. 33 da Lei Complementar n®
109, de 2001, conforme regulamentacao da Previc, desde que:

| - a transacdo se mostre de inequivoco interesse dos planos envolvidos,
inclusive quanto ao preco dos ativos a ser praticado; e

Il - a operacao seja aprovada pela diretoria executiva e conselho deliberativo da
BASES, com anuéncia do conselho fiscal.

21 - DOS LIMITES PARA OS ADMINISTRADORES / GESTORES DE RECURSOS

As aplicagbes em fundos de investimentos financeiros administrados por Empresas
Administradoras/Gestoras de recursos — ASSET MANAGEMENT terdo como limite o valor
correspondente a 1% (Hum por cento) dos recursos por elas administrados, limitados, todavia, a
20% (Vinte por cento) do total dos recursos do Plano Misto da BASES; podendo esse valor ser
extrapolado desde que seja em decorréncia de rentabilidade auferida.

Os limites acima ndo se aplicam a BRAM - Bradesco Asset Management, que podera
administrar/gerir até 100% (cem por cento) dos RECURSOS GARANTIDORES do Plano Misto da
BASES.

Para as Instituicbes administradoras de F.l. (Fundo de Investimento) o limite ser4d de 100% dos
RECURSOS GARANTIDORES do Plano Misto da BASES.

Os fundos de investimento de que trata esta Politica de Investimentos devem ser registrados na
Comisséao de Valores Mobiliarios.

FUNDOS CONDOMINIAIS SOB GESTAO DISCRICIONARIA — A Entidade n&o intervém na
estratégia de alocacdo de gestores externos com mandatos discricionarios. Na aplicacdo dos
recursos, porém, os fundos abertos devem observar todos os critérios e limites estabelecidos pela
legislacdo vigente. Em especial, os gestores devem considerar os ditames da Resolugdo CMN n°
4.994, de 24 de marco de 2022, e demais normas e leis complementares.

FUNDOS EXCLUSIVOS OU CARTEIRAS PROPRIAS — As alocac¢des em ativos devem observar os
ditames da legislacdo vigente, Resolucgo CMN n° 4994, de 24 de marco de 2022,
concomitantemente aos limites e restricoes estabelecidas nos regulamentos, mandatos, contratos de

1a 14 de 17



FUNDAGAO BANEB DE
SEGURIDADE SOCIAL

//\\ bases

gestdo e nos topicos desta politica de investimentos. Dentro do segmento de renda variavel, é
permitida a aplicacdo maxima de 10% dos recursos garantidores, através de carteira propria
(administracéo interna).

Os ADMINISTRADORES / GESTORES deveréo ainda obedecer ao disposto na Resolugdo CMN n°
4.994, de 24 de marco de 2022:

22 — DO CONTROLE DE RISCO.

A manutencdo de sistema e a emissao de relatérios de riscos dos ativos financeiros da BASES
caberd aos gestores de fundos de investimentos uma vez que a Entidade mantém uma gestédo
terceirizada de administracdo de recursos.

Na aplicacdo dos recursos, a BASES deve identificar, avaliar, controlar e monitorar 0s riscos,
incluidos os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal e sistémico, e a
segregacao das funcdes de gestdo, administracéo e custodia.

Entende-se risco como sendo a igual probabilidade de que ameacas ao valor da carteira se
concretizem em perdas efetivas.

Os principais tipos de risco a serem tratados s&o:

a) Risco de Liquidacéo;

b) Risco de Crédito;

c) Risco de Mercado;

d) Risco de Liquidez;

e) Risco de Preco ou Taxa;

f) Risco Operacional.

23 - DA ALAVANCAGEM

Os fundos, tanto do segmento de renda fixa como do segmento de renda variavel, ndo podem
assumir posi¢cdes em derivativos que resultem em alavancagem de seu patriménio liquido. Entende-
se por alavancagem a situacdo em que a exposicao do fundo a um determinado indexador exceda o
patrimdnio liquido do referido fundo ou seja inferior a zero.

Por exposicao do fundo, entende-se o somatorio das posi¢des detidas a vista e do valor presente
dos contratos de derivativos atrelados ao referido indexador. O valor presente dos contratos de
derivativos serdo considerados negativos para posi¢cdes vendidas, e considerados positivos para
posi¢cbes compradas.

24 - DOS OBJETIVOS E LIMITES DE RISCO
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24.1 — Fundos de Renda Fixa

Os fundos do segmento de renda fixa do Plano Misto terdo como limite de risco 1,50% de (VaR),
com base em 21 dias e nivel de confianca de 95%.

24.2 — Fundos de Renda Variavel

Os fundos do segmento de renda variavel do Plano Misto terdo limite de risco 5,00% de (B-VaR,
Benchmark VaR) em relagéo ao IBX.

25 — DA RELACAO ENTRE A BASES E AS SUAS PATROCINADORAS

Limita-se a 10% (dez por cento) dos recursos do Plano Misto as aplicacbes em quaisquer titulos ou
valores mobiliarios de emisséo da(s) propria(s) patrocinadora(s) dos planos de beneficios.

26 — DA CUSTODIA

A Fundacao deverd contratar uma ou mais pessoas juridicas registradas na CVM para prestar o
servico de custodia, responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as
operacdes, bem como pela guarda e verificacdo da existéncia dos titulos e valores mobiliarios.

27 — DA AUDITORIA

A Auditoria Contabil sera realizada pela empresa especializada, nos termos da legislacdo vigente.

28 — ESTRATEGIAS DE FORMACAO DE PRECO

A estratégia de formacdo de precos dos ativos financeiros caberd aos gestores de fundos de
investimentos uma vez que a Entidade mantém uma gestdo terceirizada de administracdo de
recursos.

29 — REQUISITOS E CONDICOES DOS ATIVOS

Com relacéo aos requisitos e condi¢cdes dos ativos, inclusive no que se refere as negociagdes por
meio de plataformas eletrénicas, a BASES devera observar o disposto na Resolu¢do CMN n° 4.994,
de 24 de margo de 2022.
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30 - CENARIOS MACROECONOMICOS

gtamommuoosmst | Focus Relatério de Mercado
Expectativas de Mercado 29 de novembro de 2024
A Aumente ¥ Diminuigio =Estabilidade
2024 2025 2027
Ag regado Hi4 M1 Comp. Resp. Sdias Resp. Hi4  Ha1l Comp. Resp.  Sdias Resp Hi4  Ha1 __ Comp. Resp.
semanas semana Hoje semanal * #  qreis | semanas semana Hoje semanal * W igeis = semanas semana Hoje semanal * -
IPCA (variacdo %) 459 463 ATL A (I 154 4B T2 403 43 440 A ) 12 4B T 4 350 351 350V () 16
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 310 317 32 A 114 38 37 193 195 1% =@ 11 200 36 =] 2,00 00 2,00 = (70 ™
Cambio (RS/USS) 550 570 570 = () 12 577 45 543 555 560 A (5 11 50 M4 A 540 550 550 = (1) 8
Selic (% a.a) 1,75 1,75 1175 = (%) 143 1200 62 1IL50 1225 1263 A (3) M 135 59 A 9,25 9,50 9,50 = (1) 107
1GP-M (variagio %) 535 59 618 A (1} oM 1 4,00 408 416 A @) B 4B = 375 380 M= 51
IPCA Administrados (variagdo %) 5.06 467 466 ¥ (5 02 466 32 382 416 413 v ) W 41 31 A 350 354 357 A (D) 58
Conta corrente (US$ bilhdes) -45,80 -49,58 -4979 W (5) 34 4919 B -46,00 -4835 4860 ¥ (5) 31 -50.00 7 A -5148  -49,20 49,20 = (1) 1
Balanga comercial (US5 bilhGes) 7778 7500 7500 = (1) 33 7550 8 7650 7630 7602 W (2) T s 6 v 80,11 80,05 80,05 = (2) 16
Investimento direto no pais (US3 bilhées) JL00 7155 TLID ¥ (1) 31 7365 8 7378 7356 735 Y (1) 28 750 7 = 7960 7980 79.80 = (3) 18
Divida liquida do seter pablico (% do PIB) 6350 6345 6340 ¥ (D) 33 602 9 6666 6683 67.00 A 0(3) 33 6800 | 'y TL50 7180 T.00 A (3) n
Resultado primério (% do PIB) -0,60 -050 -050 = (1) 47 -050 13 -0,70 470 -070 = (6) 46 -0.60 12 = -0,30 043 040 & (1) 30
Resultado nominal (% de PIB) -1.60 -1E0 -180 = (1) 31 -19%0 7 -1.20 -190 -8 ¥ (3) 30 -840 7 v -6,70 680 -680 = (1) 19

= comportzmento dos indicadores desde o Focus-Relatirio de Mercado anterior, os valores entre parénteses expressam o nimern de semanas em que vem ocorendo o BIBmo compertamento == respondentss nos WBmos 30 dias == respondentes nos Glfimos 5 dias (teis

Fonte: Banco Central do Brasil / Focus - Relatério de Mercado

Rentabilidades para 2025 projetadas de acordo com o cenéario econdmico.

SEGMENTO 2019 2020 2021 2022 2023 1° SEM 2024 2025
Plano 11,12% 7,33% 10,50% 10,43% 10,02% 4,89% 8,67%
Renda Fixa 10,73% 6,66% 9,93% 10,36% 9,92% 4,85% 8,67%
Renda Variavel - - - - - - -
Investimentos Estruturados - - - - - - -
Investimentos no Exterior - - - - - - -
Imoéveis - - - - - - -
Empréstimos a Participantes 26,99% 30,73% 27,74% 12,55% 12,55% 6,09% 8,67%
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Documento f5d26d80-fb9a-46ae-876b-f8c4017208d1 criado por TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-
€9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email:taiane@bases.org.br. - DATE_ATOM: 2024-12-20T15:41:44-03:00

20 Dec 2024, 15:42:00
TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-c9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email: taiane@bases.org.br.
REMOVEU o signatario jefersoncarneiro265@gmail.com - DATE_ATOM: 2024-12-20T15:42:00-03:00

20 Dec 2024, 15:42:02
TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-c9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email: taiane@bases.org.br.
REMOVEU o signatario adrianavboas20@gmail.com - DATE_ATOM: 2024-12-20T15:42:02-03:00

20 Dec 2024, 15:42:04
TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-c9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email: taiane@bases.org.br.
REMOVEU o signatério nilsondkat@hotmail.com - DATE_ATOM: 2024-12-20T15:42:04-03:00

20 Dec 2024, 15:42:08
TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-c9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email: taiane@bases.org.br.
REMOVEU o signatario mineiarubiaster@gmail.com - DATE_ATOM: 2024-12-20T15:42:08-03:00
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20 Dec 2024, 15:42:10
TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-c9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email: taiane@bases.org.br.
REMOVEU o signatério geizakk@gmail.com - DATE_ATOM: 2024-12-20T15:42:10-03:00

20 Dec 2024, 15:42:12
TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-c9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email: taiane@bases.org.br.
REMOVEU o signatdario odevalaraujo@hotmail.com - DATE_ATOM: 2024-12-20T15:42:12-03:00

20 Dec 2024, 15:42:14
TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-c9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email: taiane@bases.org.br.
REMOVEU o signatario taniamledo@bol.com.br - DATE_ATOM: 2024-12-20T15:42:14-03:00

20 Dec 2024, 15:42:16
TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-c9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email: taiane@bases.org.br.
REMOVEU o signatario robertoleony.ssa@gmail.com - DATE_ ATOM: 2024-12-20T15:42:16-03:00

20 Dec 2024, 15:42:18
TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-c9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email: taiane@bases.org.br.
REMOVEU o signatario cairesjpaulo@gmail.com - DATE_ATOM: 2024-12-20T15:42:18-03:00

20 Dec 2024, 15:42:20
TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-c9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email: taiane@bases.org.br.
REMOVEU o signatario duda.rangel@yahoo.com.br - DATE_ATOM: 2024-12-20T15:42:20-03:00

20 Dec 2024, 15:42:21
TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-c9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email: taiane@bases.org.br.
REMOVEU o signatario igorcardins@hotmail.com - DATE_ATOM: 2024-12-20T15:42:21-03:00

20 Dec 2024, 15:42:24

TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-c9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email: taiane@bases.org.br.
REMOVEU o signatario
signatario_posicao_2xad44322xsdxxcadqwl123aasiUASDQsxcdAQWD@posicao.d4sign.com.br -
DATE_ATOM: 2024-12-20T15:42:24-03:00

20 Dec 2024, 15:42:25

TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-c9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email: taiane@bases.org.br.
REMOVEU o signatario
signatario_posicao_2xad44322xsdxxcadqwl123aasiUASDQsxcdAQWD@posicao.d4sign.com.br -
DATE_ATOM: 2024-12-20T15:42:25-03:00

20 Dec 2024, 15:42:26

TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-c9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email: taiane@bases.org.br.
REMOVEU o signatario
signatario_posicao_2xad44322xsdxxcadqwl123aasiUASDQsxcdAQWD@posicao.d4sign.com.br -
DATE_ATOM: 2024-12-20T15:42:26-03:00
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20 Dec 2024, 15:43:50
Assinaturas iniciadas por TAIANE CONCEICAO RAMOS OLIVEIRA (cObb3e30-c9b2-47cc-b24b-bc320aaf68bf). Email:
taiane@bases.org.br. - DATE_ATOM: 2024-12-20T15:43:50-03:00

22 Dec 2024, 11:03:51

MAURICIO MEDEIROS ASSIS PEREIRA Assinou (45a30c5a-8b6c-4e4f-87b3-a081f54b965b) - Email:
mauricio@bases.org.br - IP: 177.50.197.25 (25.197.50.177.isp.timbrasil.com.br porta: 53598) - Documento de
identificacao informado: 641.798.185-15 - DATE_ATOM: 2024-12-22T11:03:51-03:00

22 Dec 2024, 15:29:14

NELSIENE SANTOS SENA Assinou (59dc771b-3339-4063-9420-346619db8ffc) - Email: nelsiene@bases.org.br - IP:
191.195.84.121 (191-195-84-121.user.vivozap.com.br porta: 6314) - Documento de identificacdo informado:
814.753.655-00 - DATE_ATOM: 2024-12-22T15:29:14-03:00

23 Dec 2024, 10:03:19

INGRYD CUNHA LEMOS Assinou (752ab9df-3c4f-4fe8-af4c-e2e€191167d73) - Email: ingryd@bases.org.br - IP:
189.96.21.110 (ip-189-96-21-110.user.vivozap.com.br porta: 5850) - Geolocalizacao: -17.54063296209928
-39.7376349855526 - Documento de identificagao informado: 083.542.657-22 - DATE_ATOM:
2024-12-23T710:03:19-03:00

30 Dec 2024, 13:59:19

TAYTIANE PENELUC MENEZES DE CIRQUEIRA Assinou - Email: taytianepeneluc@gmail.com - IP: 45.225.195.182
(45-225-195-182.ibiunet.com.br porta: 15172) - Documento de identificacdo informado: 347.902.415-72 -
DATE_ATOM: 2024-12-30T13:59:19-03:00

Hash do documento original

(SHA256):6ad097342bde9b0d13b8861674559afc2106e2afaf32a800d2445061e3580ff2
(SHA512):db19cc7f45ffb91e2653e617f05ef2be7abc9a9fce781e347feedc6135d62bcc09a33e949dfb43e66379f34b8eOecac0f9dd1af9483240b28ec874af76dc8111

Esse log pertence tnica e exclusivamente aos documentos de HASH acima

Esse documento esta assinado e certificado pela D4Sign

Integridade certificada no padrao ICP-BRASIL

Assinaturas eletronicas e fisicas tém igual validade legal, conforme MP 2.200-2/2001 ¢ Lei
14.063/2020.



https://www.google.com.br/maps/search/-17.54063296209928 -39.7376349855526
https://www.google.com.br/maps/search/-17.54063296209928 -39.7376349855526
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